
अनलु�क-5 

पूजंी बाजार एव ंड�ेरव�ेटव सगेम�ट (सवंग�) के िलए जोिखम �कटीकरण द�तावजे 

इस द�तावेज म
 �टॉक ए�सच
ज� के इ��टी/ड�ेरवे�टव सेगम
ट� म
 �े�डग के बारे म
 मह वपणू$ जानकारी दी गई ह।ै सभी सभंािवत घटक�/-ाहक� को 
ए�सचजे� म
 इ��टी/ड�ेरव�ेटव सगेम
ट म
 �े�डग करन ेसे पहले इस द�तावजे का अ1ययन करना चािहए। 

�टॉक ए�सच
ज/SEBI न तो अकेले और न ही सयंु5 6प से तथा न तो �प8 6प से और न ही अतं9निहत 6प म
, इस :कटीकरण द�तावेज क; 
पूण$ता, पया$<ता या सटीकता क; गारंटी दतेा ह ैऔर न ही �टॉक ए�सच
ज/SEBI �े�डग सगेम
ट� म
 भाग लेन ेके �कसी भी गुण का अनुमोदन करते ह= 
या पा�रत करते ह=। यह संि>< िववरण �े�डग के सभी जोिखम� एवं अ@य मह वपणू$ पहलुA का :कटीकरण नहB करता ह।ै 

िनिहत जोिखम� को 1यान म
 रखते Cए, आपको केवल तभी लेनदने करना चािहए जब आप उस सबंध क; :कृित और अपने जोिखम क; हद को 
समझते ह� िजसम
 आप :वशे कर रह ेह�। 

आपको जानना चािहए और पहचानना चािहए �क इ��टी शेयर�, ड�ेरवे�टव कां�ै�ट या �टॉक ए�सच
ज पर �ेड �कए जाने वाले अ@य िवलेख� 
(इं�Jम
ट् स) म
 �े�डग, िजनम
 िविभL माMाA म
 जोिखम शािमल होते ह=, आम तौर पर सीिमत ससंाधन�/सीिमत िनवेश और/या �े�डग अनुभव और 
कम जोिखम सहनशीलता वाले �कसी Oि5 के िलए उपय5ु �थल नहB ह।ै इसिलए आपको अपनी िवPीय ि�थित को 1यान म
 रखते Cए 1यानपूव$क 
िवचार करना चािहए �क ऐसी �े�डग आपके िलए उपयु5 ह= या नहB। य�द आप शयेर बाजार� म
 �ेड करते ह= और :ितकूल प�रणाम या नकुसान 
उठाते ह=, तो आप उस के िलए पूण$ 6प से िजSमेदार ह�गे और �टॉक ए�सच
ज/इसका समाशोधन िनगम (�लीयTरग कॉपUरेशन) और/SEBI, �कसी 
भी तरीके से इसके िलए िजSमेदार नहB ह�ग ेऔर आपके पास यह दलील दनेे का िवकVप नहB होगा �क आपको शािमल जोिखम के बारे म
 पया$< 
जानकारी नहB दी गई थी या यह �क आपको संबिंधत �टॉक Wोकर Xारा िनिहत पूण$ जोिखम के बारे म
 नहB बताया गया था। घटक/-ाहक प�रणाम� 
के िलए पूण$तया िजSमेदार ह�गे और उस आधार पर �कसी भी का�ैं�ट को रद ्द नहB �कया जा सकता ह।ै आपको अिभYािपत और �वीकृित दनेी 
चािहए �क �टॉक ए�सच
ज� पर �ेड �कए जाने वाले �कसी ड�ेरवे�टव कां�ै�ट क; खरीद और/या िबZ; के आदशे िन[पा�दत करते समय लाभ� क; 
कोई गारंटी नहB हो सकती ह ैऔर/या हािनय� का काई अपवाद नहB हो सकता ह।ै 

आपको यह �प8 6प से समझना चािहए �क एक �टॉक Wोकर के मा1यम से �टॉक ए�सच
ज� पर आपक; डी�लग (लेनदने), �टॉक Wोकर Xारा 
िनधा$�रत कुछ औपचा�रकताA को पूण$ करने के िवषयाधीन होगी िजसम
 अ@य चीज� के साथ साथ अपने -ाहक को जान
 फाम$ को भरना, अिधकार� 
एवं दािय व� का पढ़ना, �या कर
 और �या न कर
, आ�द शािमल हो सकते ह=, और संबंिधत �टॉक ए�सच
ज�, इनके समाशोधन िनगम� के िनयम�, 
उप-िनयम� एवं िविनयम�, और SEBI Xारा िनधा$�रत समय समय पर जारी �दशािनदश̀� एव ं�टॉक ए�सच
ज� या इनके समाशोधन िनगम Xारा 
समय समय पर जारी प�रपM� के िवषयाधीन ह=। 

�टॉक ए�सच
ज कोई भी सलाह :दान नहB करते ह= या सलाह दनेे क; इaछा नहB रखते ह= और �कसी भी ऐसे Oि5 के िलए जवाबदहे नहB ह�ग ेजो 
�टॉक ए�सच
ज� के �टॉक Wोकर और/या इस द�तावजे म
 शािमल �कसी भी जानकारी के आधार पर �कसी भी तृतीय प> के साथ �कसी भी 
Oावसाियक संबधं �थािपत करता ह।ै इस द�तावेज म
 शािमल �कसी भी जानकारी को Oावसाियक सलाह के 6प म
 नहB माना जाना चािहए। इस 
तरह क; �े�डग म
 शािमल जोिखम� को िबना पूण$-6पेण समझे और िबना समी>ा �कए, �ेड करने के िलए कोई भी िवचार नहB बनाया जाना 
चािहए। य�द आप िनिbत नहB ह=, तो आपको उस बारे म
 पशेेवर सलाह लनेी चािहए। 

यह िवचार करने के िलए �क �ेड �कया जाए या नहB या �कसी को अपनी ओर से �ेड करने के िलए अिधकृत �कया जाए या नहB, आपको 
िनdिलिखत के बारे म
 जानकारी होनी चािहए या इनसे प�रिचत होना चािहएः- 

1. मलूभूत जोिखमः 

1.1 उ! अि�थरता का जोिखमः 

अि�थरता का ता पय$ उस क;मत म
 गितशील प�रवत$न से ह ैिजस पर एक :ितभिूत/ड�ेरवे�टव कां�ै�ट �कया जाता ह ैजब �े�डग गितिविधयां �टॉक 
ए�सच
ज� म
 जारी रहती ह।ै सामा@यतः एक :ितभिूत/ड�ेरव�ेटव का�ैं�ट क; अि�थरता िजतनी उf होती ह ैउसके मूVय म
 प�रवत$न भी उतना ही 
अिधक होता ह।ै स�Zय :ितभिूतय�/ड�ेरवे�टव कां�ै�ट् स क; तुलना म
 कम �ेड क; जाने वाली :ितभूितय�/ड�ेरव�ेटव का�ैं�ट् स म
 सामा@यतः अिधक 
अि�थरता हो सकती ह।ै अि�थरता के प�रणाम के 6प म
, आपके आदशे केवल आंिशक 6प से िन[पा�दत �कए जा सकत ेह= या िबVकुल भी िन[पा�दत 
नहB �कए जा सकते ह=, या वह क;मत िजस पर आपके आदशे िन[पा�दत �कए जात ेह=, अंितम �ेडडे क;मत से थोड़ी िभL हो सकती ह ैया लगातार 
बदल सकती ह ैिजसके प�रणाम�व6प किVपत या वा�तिवक नुकसान हो सकता ह।ै 

 



1.2 िन&तर तरलता (लोअर िल'(िडटी) का जोिखमः 

तरलता एक :ित�पधh क;मत पर और @यूनतम क;मत अंतर के साथ तेजी से :ितभिूतय�/ड�ेरवे�टव कां�ै�ट् स क; खरीद और/या िबZ; के िलए 
बाजार सहभािगय� क; >मता को दशा$ती ह।ै सामा@यतः यह माना जाता ह ै�क एक बाजार म
 उपलiध आदशे� क; संjया िजतनी अिधक होती ह,ै 
तरलता उतनी ही अिधक होती ह।ै तरलता मह वपणू$ ह ै�य��क अिधक तरलता के साथ, िनवेशक� के िलए तजेी से और @यूनतम क;मत अंतर के साथ 
:ितभूितय�/ड�ेरव�ेटव कं�ै�ट् स को खरीदना और/या बेचना आसान हो जाता ह,ै और प�रणाम�व6प, िनवेशक� Xारा खरीदी या बेची गई 
:ितभूितय�/ड�ेरव�ेटव के िलए एक :ित�पधh क;मत का भुगतान �कए जाने या :ा< होन े क; संभावना होती ह।ै स�Zय :ितभूितय�/ड�ेरव�ेटव 
कं�ै�ट् स क; तुलना म
 कुछ :ितभूितय� म
 कम तरलता का खतरा हो सकता ह।ै प�रणाम�व6प, आपका आदशे केवल आंिशक 6प से िन[पा�दत �कया 
जा सकता ह,ै या अपे>ाकृत अिधक क;मत अंतर के साथ िन[पा�दत �कया जा सकता ह ैया िबVकुल भी िन[पा�दत नहB �कया जा सकता ह।ै 

1.2.1 ड-े�े�डग रणनीित के एक भाग के 6प म
 :ितभिूतय�/ड�ेरवे�टव कं�ै�ट् स क; खरीद या िबZ; के प�रणाम�व6प भी नकुसान हो सकता ह,ै 
ऐसी ि�थित म
, :ितभूितय�/ड�ेरव�ेटव कं�ै�ट् स को अपेि>त क;मत �तर� क; तुलना म
, कम/उf क;मत� पर खरीदा/बचेा जा सकता ह,ै इसिलए एक 
:ितभूित/ड�ेरवे�टव कं�ै�ट िडलीवर करने या :ा< करने के िलए कोई भी खलुी ि�थित या दािय व न रख
। 

1.3 )ापक ��डे का जोिखमः 

�:ेड सवUPम खरीदी क;मत और सवUPम िबZ; क;मत के बीच के अतंर को दशा$ता ह।ै यह एक :ितभिूत/ड�ेरवे�टव कं�ै�ट खरीदने और इसके तुरंत 
बाद बेचने या िवपरीत 6प से क;मत� के बीच अंतर को :द9शत करता ह।ै िनdतर तरलता एवं उf अि�थरता के प�रणाम�व6प कम तरल या गरै-
तरल :ितभूितय�/ड�ेरवे�टव कं�ै�ट् स के िलए सामा@य से अिधक �:ेड हो सकता ह।ै यह बदले म
 बेहतर क;मत क; �थापना म
 बाधा उ पL करेगा। 

1.4 जोिखम को कम करन ेवाले आदशेः 

उन आदशे� (जैस े''�टॉप लॉस'' आदशे, या ''िलिमट'' आदशे) को रखना जो हािनय� को कुछ रािश तक सीिमत करने का इरादा रखते ह=, कई बार 
:भावी नहB हो सकते ह= �य��क बाजार क; ि�थितय� म
 तेज उतार-चढ़ाव के कारण ऐसे आदशे� को िन[पा�दत करना संभव नहB हो सकता ह।ै 

1.4.1 एक ''बाजार'' आदशे क; क;मत पर 1यान �दए िबना िवपरीत ओर से आदशे� क; उपलiधता के िवषयाधीन तरंुत िन[पा�दत �कया जाएगा 
और यह �क, जब�क -ाहक को एक ''बाजार'' आदशे का  व�रत िन[पादन :ा< हो सकता ह,ै िन[पादन बकाया आदशे� क; उपलiध क;मत� पर हो 
सकता ह ैजो क;मत समय :ाथिमकता पर आदशे माMा को संतु8 करते ह�। यह समझा जा सकता ह ै�क ये क;मत
 उस :ितभिूत/ड�ेरव�ेटव कं�ै�ट म
 
अंितम �ेड �कए गए मूVय या सवUPम क;मत से काफ; िभL हो सकती ह=। 

1.4.2 एक ''िलिमट'' आदशे को केवल आदशे के िलए िनkद8 ''िलिमट'' क;मत या एक बेहतर क;मत पर िन[पा�दत �कया जाएगा। हाला�ंक, -ाहक 
को मूVय संर>ण :ा< होता ह ैतथािप यह संभावना ह ै�क आदशे को िबVकुल भी िन[पा�दत नहB �कया जा सकता ह।ै 

1.4.3 एक �टॉप लॉस आदशे को सामा@यतः एक �टॉक/ड�ेरवे�टव कं�ै�ट क; वत$मान क;मत से ''अलग'' �थािपत �कया जाता ह,ै और ऐसे आदशे 
केवल तभी स�Zय होते ह= जब :ितभूित/ड�ेरवे�टव कं�ै�ट �टॉप क;मत पर पCचंता ह ै या उसके मा1यम से �ेड करता ह।ै िबZ; �टॉप आदशे 
साधारणतया वत$मान क;मत से नीचे :िव8 �कए जाते ह=, और खरीद �टॉप आदशे साधारणतया वत$मान क;मत से ऊपर :िव8 �कए जाते ह=। जब 
:ितभूित/ड�ेरवे�टव कं�ै�ट पूव$ िनधा$�रत क;मत तक पCचं जाता ह,ै या इस तरह के मूVय से होकर �ेड करता ह ै तो �टॉप लॉस आदशे एक 
बाजार/िलिमट आदशे म
 बदल जाता ह ैऔर िलिमट पर या बहेतर ि�थित म
 िन[पा�दत �कया जाता ह।ै इस बात का कोई आmासन नहB ह ै �क 
िलिमट आदशे िन[पादन योnय हो जाएगा, चूं�क एक :ितभूित/ड�ेरवे�टव कं�ै�ट पवू$ िनधा$�रत क;मत पर काय$ कर सकती ह,ै ऐसी ि�थित म
 ऐसे 
आदशे के िन[पा�दत न होने का जोिखम िसफ$  एक िनयिमत िलिमट आदशे के 6प म
 उ पL होता ह।ै 

1.5 समाचार उ*ोषणा, का जोिखमः  

वे समाचार घोषणाएं जो �े�डग के दौरान �टॉक/ड�ेरवे�टव कां�ै�ट के मूVय को :भािवत कर सकती ह=, और कम तरलता एवं उf अि�थरता के साथ 
संयोिजत �कए जाने पर, अचानक :ितभिूत/कां�ै�ट क; क;मत म
 एक अ: यािशत धना मक या ऋणा मक हलचल का कारण बन सकते ह=। 

1.6 अफवाह/ का जोिखमः 

कई बार कंपिनय�/मुpाA के बारे म
 शiद�, समाचार पM�, वेबसाइट� या समाचार एज
िसय� आ�द के मा1यम से बाजार म
 अफवाह
 फैलने लगती ह=। 
िनवशेक� को इससे सावधान रहना चािहए और अफवाह� के आधार पर काय$ करने से बचना चािहए। 

1.7 �णालीगत जोिखमः 

उf माMा �े�डग अ�सर बाजार खुलते समय और बाजार बंद होन ेसे पहले घ�टत होगी। इस तरह क; उf माMा �दन म
 �कसी भी समय पर हो 
सकती ह।ै इसके फल�व6प आदशे िन[पादन या पिु8करण करने म
 दरेी हो सकती ह।ै 

1.7.1 अि�थरता क; अविध के दौरान, लगातार अपने आदशे क; माMा या क;मत� को सशंोिधत करने या नया आदशे �थािपत करने वाले बाजार 
भागीदार� क; वजह स,े आदशे िन[पादन एवं इसके पुि8करण म
 दरेी हो सकती ह।ै 



1.7.2 कुछ िनिbत बाजार प�रि�थितय� म
, एक उिचत क;मत पर या सम-तः बाजार म
 एक ि�थित को समा< करना तब मुिqकल या असंभव हो 
सकता ह ैजब खरीद प> या िबZ; प> का कोई भी आदशे बकाया न हो, या य�द असामा@य �े�डग गितिविध या :ितभूित/ड�ेरवे�टव कां�ै�ट के 
सkकट �फVटर को पार करने पर या �कसी अ@य कारण क; वजह से एक :ितभूित/ड�ेरवे�टव कां�ै�ट म
 �े�डग को रोक �दया गया हो। 

1.8 �णाली/नटेवक�  कंजशेनः 

आदशे� को �थािपत करन ेऔर अनुमा9गत करने के िलए सटेेलाइट/लीrड लाइन आधा�रत संचार, तकनीक� और कंsयूटर :णािलय� के संयोजन पर 
आधा�रत इले��ॉिनक मोड म
 ए�सच
ज� पर �े�डग होती ह।ै इस :कार, वहां संचार िवफलता या :णालीगत सम�याएं या :णाली से धीमी या दरेी 
से :ित�Zया या �े�डग को रोकने या ऐसी कोई अ@य सम�या/गड़बड़ मौजद ूहो सकती ह,ै जहां �े�डग :णाली/नेटवक$  के िलए पCचं �थािपत करना 
संभव नहB था, जो िनयMंण से बाहर हो सकता ह ैऔर िजसके प�रणाम�व6प आिंशक या पूण$ 6प से खरीद या िबZ; आदशे� को ससंािधत करने या 
न करने म
 दरेी हो सकती ह।ै आपको यह 1यान दने ेके िलए आगाह �कया जाता ह ै�क यtिप ये सम�याएं �वभावतः अ�थायी हो सकती ह ैल�कन 
जब आपके पास खुली ि�थित या गैर-िन[पा�दत आदशे शषे ह� तो ये सभी िन[पा�दत लेनदने� का िनपटान करने के िलए आपके दािय व� के कारण 
जोिखम का वहन करते ह=। 

2. जहा ंतक ड�ेरव�ेटव सगेम�ट/ का सबंंध ह,ै कृपया िन&िलिखत अित�र5 सिुवधा, पर 7यान द� और इनस े�वय ंको प�रिचत कराएं:- 

2.1 ''लीवरेज'' या ''िगय;रग'' का �भावः 

ड�ेरवे�टव बाजार म
, मा9जन क; रािश ड�ेरवे�टव कां�ै�ट क; रािश का एक छोटा अनुपात होता ह,ै अतः लेनदने 'लीवरेrड' या 'िगयड$' हो जाते ह=। 
ड�ेरवे�टव �े�डग िजसे मा9जन क; एक अपे>ाकृत छोटी रािश के साथ �कया जाता ह,ै मा9जन रािश क; तुलना म
 अिधक लाभ या हािन क; संभावना 
:दान करती ह।ै ले�कन ड�ेरवे�टव म
 लेनदने म
 उf �तर का जोिखम शािमल होता ह।ै 

इसिलए आपको वा�तव म
 ड�ेरव�ेटव म
 �े�डग करने से पहले िनd िववरण� को पूण$तया समझना चािहए और साथ ही Oि5 क; प�रि�थितय�, 
िवPीय संसाधन� आ�द को 1यान म
 रखकर सावधानी के साथ �ेड करना चािहए। य�द क;मत
 आपके िवपरीत चली जाती ह= तो आपको अपे>ाकृत 
कम समय म
 अंशतः या परूी मा9जन रािश का नुकसान हो सकता ह।ै इसके अलावा, हािन मूल मा9जन रािश से अिधक हो सकती ह।ै 

क) uयचूस$ �े�डग म
 सभी ि�थितय� का दिैनक िनपटान शािमल होता ह।ै हर �दन खुली ि�थितय� को सचूकांक/ड�ेरवे�टव कां�ै�ट के समापन �तर के 
आधार पर बाजार के िलए िचि@हत �कया जाता ह।ै य�द का�ैं�ट आपके िखलाफ जाता ह ैतो आपके िलए इस तरह के उतार चढ़ाव� के फल�व6प 
होने वाले नुकसान क; (अनुमािनत) रािश जमा करना आवqयक होगा। इस रािश का भुगतान िनधा$�रत समय सीमा के भीतर करना होगा, 
सामा@यतः अगल े�दन �े�डग :ारंभ होने से ठीक पहले। 

ख) य�द आप समय सीमा के अंदर अित�र5 रािश जमा करने म
 िवफल होते ह= या य�द आपके खात ेम
 बकाया ऋण होता ह ैतो �टॉक Wोकर पूरी 
ि�थित या उसके एक िह�से या �थानापL :ितभूितय� को समा< कर सकते ह=। इस मामले म
, आप इस तरह क; समाि< के फल�व6प होने वाले 
�कसी भी नुकसान के िलए उPरदायी ह�ग।े 

ग) िनिbत बाजार प�रि�थितय� के अंतग$त एक िनवेशक के िलए ऐसे लेनदने िन[पा�दत करना मुिqकल या असंभव हो सकता ह।ै उदाहरण के िलए, 
यह ि�थित गैर-तरलता जसैे कारक� के कारण हो सकती ह ैयानी जब वहां अपया$< बोिलयां या :�ताव होते ह= या क;मत सीमा या सkकट Wेकर आ�द 
के कारण �े�डग का �थगन �कया गया हो सकता ह।ै 

घ)  बाजार म
 ि�थरता बनाए रखने के िलए, िनdिलिखत कदम उठाए जा सकते ह=: मा9जन दर म
 प�रवत$न, नकदी मा9जन दर या अ@य म
 प�रवत$न। 
ये नए मानदडं मौजूदा अि�थर iयाज-रािश पर भी लागू �कए जा सकते ह=। ऐसी ि�थितय� म
, आपको अित�र5 मा9जन डालने या अपनी ि�थितय� 
को कम करने क; आवqयकता होगी। 

ङ) आपको अपने Wोकर से उन ड�ेरवे�टव कां�ै�ट् स क; पूरी जानकारी यानी अनुबंध िविनदश̀� एवं उससे जड़ु ेदािय व� के बारे म
 पूरी जानकारी 
उपलiध कराने क; मागं करनी चािहए िजन पर आपने �ेड करने क; योजना बनाई ह।ै 

2.2 मु=ा िविश> जोिखमः 
1. िवदशेी मुpा-मूVयवग$ कां�ै�ट् स म
 लेनदने म
 लाभ या हािन, चाह ेउ@ह
 आपके या �कसी अ@य के @याियक >ेM म
 �ेड �कया जाता ह,ै मुpा दर� म
 
उतार-चढ़ाव� से :भािवत होगा, जहां का�ैं�ट के मुpा मूVयवग$ को दसूरी मpुा म
 बदलने क; आवqयकता होती ह।ै 

2. कुछ िनिbत बाजार प�र�थितय� म
, आपके िलए एक ि�थित को समा< करना मुिqकल या असंभव हो सकता ह।ै यह तब हो सकता ह,ै उदाहरण 
के िलए, जब एक मुpा अिविनयिमत होती ह ैया तय �े�डग ब=ड� को िव�ता�रत �कया जाता ह।ै 



3. मुpा क;मत
 अ यिधक अि�थर होती ह=। मुpाA क; क;मत� म
 उतार-चढ़ाव अ@य चीज� के अलावा िनdिलिखत से :भािवत होते ह=: आपू9त-मागं 
संबधं� को बदलना; �ेड, िवPीय मौ�pक, िविनमय िनयंMण काय$Zम एवं सरकार� क; नीितया;ं िवदशेी राजनीितक एव ंआ9थक घटनाए ंएव ंनीितया;ं 
राvीय एवं अंतरराvीय iयाज दर� और मुpा�फ;ित म
 प�रवत$न; मुpा अवमूVयन; और बाजार �थान क; भावना। इन कारक� म
 से �कसी को भी 
Oि5गत सलाहकार Xारा िनयिंMत नहB �कया जा सकता ह ैऔर इसके बारे म
 कोई आmासन नहB �दया जा सकता ह ै�क एक सलाहकार क; सलाह 
के प�रणाम�व6प एक भागीदार -ाहक को �ेड म
 लाभ होगा या एक -ाहक को इस तरह क; घटनाA से नुकसान नहB उठाना होगा। 

2.3 िवक?प धारक/ का जोिखमः 
1. एक िवकVप धारक के िलए अपे>ाकृत कम समय म
 िवकVप के िलए भुगतान क; गई सपंणू$ रािश को खोन ेका खतरा होता ह।ै यह जोिखम एक 
िवकVप क; :कृित को एक >ीयमाण प�रसंपिP के 6प म
 :द9शत करता ह ैजो वधैता समा< होने के बाद अनुपयोगी हो जाती। एक िवकVप धारक 
जो न तो िXतीय बाजार म
 अपना िवकVप बेचता ह ैऔर न ही इसक; समाि< से पूव$ इसका :योग करता ह,ै िवकVप म
 अपना पूरा िनवशे खो दगेा। 
य�द िवचाराधीन (अंडरलाइंग) क; क;मत म
 िवकVप क; समय सीमा समा< होने से पहले : यािशत �दशा म
 प�रवत$न नहB होते ह= तो िवकVप क; 
लागत को आव�रत करने के िलए पया$< हद तक िनवेशक को िवकVप म
 उसके िनवशे के एक मह वपणू$ भाग या पूरे िनवेश का नुकसान हो सकता ह।ै 

2. ए�सच
ज :योग :ितबधं लगा सकते ह= और उनके पास िनkद8 प�रि�थतय� म
 िनिbत समय� पर िवकVप� के :योग को :ितबंिधत करने का पूण$ 
अिधकार होता ह।ै 

2.4 िवक?प लखेक/ (ऑAशन राइटस�) का जोिखमः 
1. य�द िवचाराधीन (अडंरलाइंग) क; क;मत म
 उतार-चढ़ाव : यािशत �दशा म
 नहB होता ह ैतो िवकVप लेखक� पर पया$< रािश के नुकसान का 
जोिखम होता ह।ै 

2. एक िवकVप लेखक होने का जोिखम उसी िवचाराधीन िहत पर अ@य िवकVप� को खरीदने और इस तरह एक �:ेड ि�थित बनाने या िवकVप 
बाजार� या अ@य बाजार� म
 ह�ेजग ि�थितय� के अ@य :कार� Xारा कम �कया जा सकता ह।ै हाला�ंक लेखक Xारा एक �:ेड या अ@य ह�ेजग ि�थित 
बना लेन ेके बावजूद भी जोिखम मह वपणू$ हो सकता ह।ै एक �:ेड ि�थित आवqयक 6प से एक साधारण 'दीघ$ (लागं)' या 'लघु (शाट$)' ि�थित क; 
तुलना म
 कम जोिखमयु5 नहB होती ह।ै 

3. वे लेनदने िजनम
 उस संयोजन म
 कई िवकVप खरीदना एवं लेखन, या िवचाराधीन िहत� को खरीदने या शाट$ से�लग के संयोजन म
 िवकVप� को 
खरीदना या लेखन शािमल होता ह,ै िनवेशक� के िलए अित�र5 जोिखम उ पL करते ह=। सयंु5 लेनदने जैसे िवकVप �:ेड, एक िवकVप को खरीदने 
या लेखन क; तुलना म
 अिधक ज�टल होते ह=। और इस पर भी 1यान �दया जाना चािहए �क िनवशे के �कसी भी >ेM म
, एक ज�टलता िजसे अaछी 
तरह से समझा न गया हो, अपने आप म
 एक जोिखम कारक ह।ै हालां�क यह सझुाव नहB �दया जाता ह ै�क सयंोजन रणनीितय� पर िवचार नहB 
�कया जाता ह,ै जैसा िवकVप� म
 सभी िनवेश� के मामले म
 होता ह,ै �कसी ऐसे Oि5 से परामश$ करने क; सलाह दी जाती ह ैजो िविभL बाजार 
प�रि�थतय� के तहत सयंोजन लनेदने� के जोिखम� और सभंािवत �रवाड$ के संबधं म
 अनुभवी एवं जानकार ह।ै 

3. वायरलसे तकनीक/�माट� आड�र C;टग या 'कसी अDय तकनीक के मा7यम स ेEेFडगः 

वायरलसे तकनीक/�माट$ आड$र 6Tटग या �कसी भी अ@य तकनीक के मा1यम से :ितभूितय� क; �े�डग से जुड़ी सुिवधाA, जोिखम�, िजSमेदा�रय�, 
दािय व� और दनेदा�रय� को प�रभािषत करने के िलए �कसी भी अित�र5 :ावधान को �टॉक Wोकर Xारा -ाहक के 1यान म
 लाया जाना चािहए। 

4. सामाDय 

4.1 शiद 'घटक/-ाहक' का ता पय$ ह ैऔर इसम
 शािमल हःै एक �लाइंट, एक -ाहक या एक िनवशेक जो ए�सच
ज� Xारा :दान �कए गए मैकेिनrम 
के मा1यम से :ितभूित/ड�ेरवे�टव कां�ै�ट :ा< करन ेऔर/या बेचने के उद ्दqेय के िलए एक �टॉक Wोकर के साथ सौदा करते ह=। 

4.2 शiद '�टॉक Wोकर' का ता पय$ ह ैऔर इसम
 शािमल हःै एक �टॉक Wोकर, एक Wोकर या �टॉक Wोकर िजस ेए�सच
ज� Xारा यथावत �वीकार 
�कया गया ह ैऔर िज@ह�ने SEBI से पजंीकरण :माणपM :ा< �कया ह।ै 


